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’20.4Q

※ 윤활기유 사업(현대쉘베이스오일)은 20년 11월부 연결 편입 이후 실적 기준 (현대쉘베이스오일 20년 연간 영업이익: 949억원)
※ 비연결대상 회사는 별첨 참조
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초중질원유 최대 투입을 통한 원가 절감

(단위: 억원)

동종사 평균 현대오일뱅크

7.1%

32.9%

제품 생산 및 판매 최적화

-5,632 -786 -5,933

-17,752 -4,397 -536 -2,435 -25,120 

-10,073 -1,643 -93 -10,878 

-10,318 -1,333 -8,680 

-43,775 -7,241

※ 각사 공시 및 실적발표 자료
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• 시황 개선 전망에 따라 CDU 가동량 상향 예정

- 현대오일뱅크는 21년 정기보수(T/A) 계획 없음

• 경제성 우수한 초중질 원유 투입비율을 증대

- 21.1Q 전년 대비 2.5만 BD 증량 투입 예정

21.1분기

34.5%

(16.0만 BD)

20년 평균

32.9%

(13.5만 BD)

21.1분기

46만 BD

20년 평균

41만 BD



• 고마진 휘발유 배합제 MTBE 직접 생산 • VLSFO 마진 상승으로 RDS 가동 경제성 개선

투 자 비 880억원

생 산 량 연산 20만톤

경 제 성 357억원/년

상업 가동 2021년 4Q

※ 경제성은 2015년~2019년 가격 기준

- HPC에서 생산되는 C4 라피네이트를 주원료로 휘발유

배합제 MTBE를 직접 생산하여 휘발유 제조원가 절감
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3.3 

5.5 
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20년 1Q 20년 2Q 20년 3Q 20년 4Q 21년 1월

- 정유사 공급 감소에 따른 저유황중유 시황 개선 추세

- 이에 따라 20년 증설한 RDS 가동 경제성 개선 전망



• 현대쉘베이스오일 연결 편입 (20.11월 부)

- 회사설립 : 2012년 (상업가동 2014년)

- 합작지분 : 현대오일뱅크 60% / 로얄더치쉘 40%

- 생산능력 : 그룹Ⅱ윤활기유 제품 연산100만톤

- 사업손익 : (20년) 매출 5,712억원 / 영업이익 949억원
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19년 20년 1Q 20년 2Q 20년 3Q 20년 4Q 21년 1월

500N 150N

HCR
하이드로

왁스

그룹II 

기유

Shell

LBO 공정

현대오일뱅크 현대쉘베이스

오일뱅크

외부판매

※ 20년 연결 반영 영업이익 238억원 (11~12월)

• 당분간 윤활기유 시황 강세 유지될 전망

- 중국 비축 수요 증가 및 봄철 성수기 진입

- 정기보수로 인한 공급 감소로 강보합세 유지 전망



투 입 원 료 일반 NCC H P C

LPG  / 정제가스 0 ~ 10% 26%

T-DAO - 34%

Light Naph 90 ~ 100% 40%

※ 원료 투입비율은 시황에 따라 변동 가능하여 경쟁력 보유

• 투입원료 비교 (일반 NCC 대비)

“ 연간 5,000억원 수익 예상 ”

($/톤)

• 공정 진행율 : 78% (21.1월말 기준)
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599 

-194 -1,109 

1.2%

-0.6%

-3.4%



269 361 

-106 

2.7%

5.5%

-1.8%



65 158 354 

3.6%

12.6%

25.0%

’19.4Q                  ’20.3Q                  ’20.4Q

(단위: $/톤) 20.3Q 20.4Q 증 감

150N-HW 85 175 +90

500N-HW 219 295 +76

※ ’20년 4분기 실적: 비연결 116억, 연결 238억, 합계 354억



107 

62 

137 

24.0%

15.0%

30.2%

카본블랙 20.3Q 20.4Q 증 감

판 매 량 41 40 -1

생산마진 286 425 +139

단위: 천톤, $/톤



-285 -318 -245 

-3.9%

-8.4%

-6.9%

’19.4Q                  ’20.3Q                  ’20.4Q



165.4% 167.0%

111.6%
137.4%

60.9% 50.7%

88.1% 86.1%

80.4% 82.6% 85.2%
112.4%

-3.4% -6.5%

74.8% 86.1%



33,939 2.0% -36.6% 33,277 53,522 

33,414 5.6% -35.0% 31,648 51,376 

525 -67.8% -75.5% 1,628 2,146 

-786 적자전환 적자전환 352 1,090 

-2.3% -3.4%p -4.3%p 1.1% 2.0%

1,450 230 469 

-32 -43 -11 

663 14.0% -57.5% 582 1,559 

-30 87 339 

693 40.0% -43.2% 495 1,220 

43,583 45,654 32,946

1,626 4,804 3,017

73,865 82,905 113,836

117,448 128,559 146,781

45,780 40,867 32,394

15,737 11,250 6,440

20,427 33,276 61,678

18,561 28,084 48,710

66,207 74,143 94,072

12,254 12,254 12,254

4,546 4,436 7,071

31,099 31,101 25,350

3,342 6,624 8,034

51,241 54,416 52,709

117,448 128,559 146,781



32,304 1.6% -34.5% 31,784 49,283 

32,075 4.4% -32.5% 30,713 47,524 

229 -78.6% -87.0% 1,071 1,759 

-1,109 적자지속 적자전환 -194 599 

-3.4% -2.8%p -4.6%p -0.6% 1.2%

659 243 479 

-450 적자전환 적자전환 49 1,078 

-140 -19 244 

-310 적자전환 적자전환 68 834 

32,405 33,361 25,406

261 375 713 

63,603 72,332 87,901

96,008 105,693 113,307

38,882 36,905 27,243

14,276 9,854 3,299

11,749 23,974 43,628

10,175 18,753 32,519

50,631 60,879 70,871

12,254 12,254 12,254

4,293 4,293 8,590

28,830 28,267 21,592

45,377 44,814 42,436

96,008 105,693 113,307



매출 5,791 -11.1% -41.6% 6,514 9,908 

매출원가 5,857 -4.1% -38.8% 6,109 9,576 

매출총이익 -66 적자전환 적자전환 405 332 

영업이익 -106 적자전환 적자전환 361 269 

이익률 -1.8% -7.3%p -4.5%p 5.5% 2.7%

영업외손익 45 48 15 

법인세차감전순이익 -61 적자전환 적자전환 409 284 

법인세비용 -16 99 63 

순이익 -45 적자전환 적자전환 310 221 

유동자산 8,655 13,143 6,151

(현금및현금성자산) 899 3,911 352 

비유동자산 10,172 14,921 28,524

자산총계 18,827 28,064 34,675

유동부채 4,794 5,334 5,801

(단기차입금) 1,219 1,186 2,730

비유동부채 7,065 7,843 14,268

(장기차입금) 7,056 7,673 14,033

부채총계 11,859 13,177 20,069

자본금 4,800 12,200 12,200

기타자본항목 (13) (102) -43

이익잉여금 2,181 2,789 2,449

자본총계 6,968 14,887 14,606

부채 및 자본총계 18,827 28,064 34,675



매출 937 -25.5% -48.2% 1,258 1,808

매출원가 678 -37.4% -60.4% 1,083 1,714

매출총이익 259 48.0% 175.5% 175 94

영업이익 238 50.6% 266.0% 158 65

이익률 25.4% 12.8%p 21.8%p 12.6% 3.6%

영업외손익 -3 -7 24

법인세차감전순이익 235 55.3% 163.5% 151 89

법인세비용 69 28 22

순이익 166 34.9% 147.7% 123 67

유동자산 2,497 1,791 1,925 

(현금및현금성자산) 69 448 1,103 

비유동자산 3,285 2,885 2,692 

자산총계 5,782 4,676 4,617 

유동부채 960 972 567 

(단기차입금) 250 250 99 

비유동부채 1,492 1,263 986 

(장기차입금) 1,448 1,199 894 

부채총계 2,452 2,236 1,553 

자본금 130 130 130 

기타자본항목 1,186 1,186 1,194 

이익잉여금 2,014 1,125 1,740 

자본총계 3,330 2,440 3,064 

부채 및 자본총계 5,782 4,676 4,617 

※ 2020년 11월부 연결 편입, ’20년 4분기 실적은 11월 이후 누계 기준




